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二、说明、目录、图表目录

        运营商是指提供网络服务的供应商，如华为、中兴、诺基亚、爱立信等这些通信设备的

生产厂家叫生产商，而中国联通、中国电信、 中国移动、中国广电这些公司叫运营商。因为

国家在电信管理方面相当严格，只有拥有工信部颁发的运营执照的公司才能架设网络；从通

信行业来说，设备生产商和运营商是相互依存的，但运营商一般更有优势，就好像中国移动

规定诺基亚等手机生产商生产的部分手机上打上全球通的品牌一样。        与全球运营商相比

较，我国运营商的行业格局与韩国较为相似，联通的ROE有较大提升空间。韩国主要运营商

有三家SKT、KT、LGU+，格局与国内相仿，对比可见，我国运营商的ROE整体水平是低于韩

国的。从全球整体情况来看，中国电信、中国联通的盈利能力有较大提升空间。        短期来

看，共建共享后联通和电信的规模效应增强，联通ROE有望提升至6%。润表角度考虑，因为

共建共享后，如果资本开支仍保持不变，联通有望拥有2倍于之前的网络规模，收入端增速高

于成本端增速（固定资产投资对应折旧摊销），净利润加速释放、ROE提升。预计，短期来

看，联通ROE将提升至电信现有水平6%。        长期来看，电联携手将和移动形成&ldquo;双寡

头&rdquo;竞争格局，电联ROE有望提升至10%以上。随着电联合作模式成熟，其网络规模将

和移动相比肩，形成&ldquo;双寡头&rdquo;的竞争格局。在这样的竞争格局下，任意一个寡头

单拎出来都具备强大实力，不会轻易被击倒，相互制衡处于稳定状态。这样的竞争格局可以

很大程度避免恶性价格战的产生。电联的ROE将会进一步提升，有望突破10%。2008-2018年

美日韩运营商ROE     -   2008   2009   2010   2011   2012   2013   2014   2015   2016   2017   2018       美

国AT&amp;T   12%   13%   19%   4%   7%   20%   7%   13%   11%   22%   12%       Verizon   14%   9%  

6%   6%   3%   32%   38%   124%   67%   92%   32%       T-Mobile   8%   8%   8%   11%   13%   0%   2%  

5%   8%   22%   12%       韩国SKT   13%   14%   19%   14%   10%   13%   13%   11%   12%   15%   16%      

KT   -70%   0%   23%   13%   9%   -1%   -10%   6%   7%   4%   6%       LGU+   15%   0%   19%   2%   0%  

7%   6%   8%   11%   11%   8%       日本NTT   11%   11%   10%   9%   9%   8%   7%   10%   12%   13%   -     

 AU/KDDI   -   11%   12%   11%   11%   13%   14%   29%   28%   16%   16%           从建设量来看，电信

需承建的省份和地市相对更多，联通压力相对轻一些。如果按5G宏站数和4G宏站相持平来做

一个粗略估算：4G宏站约400万个，5G宏站基本持平，约为400万个。按中移动200万个，电信

和联通算上共建共享复用的部分各有200万个基站，估算基站复用率和对应节约的资本开支。

电信、联通的基站复用率对应的节省资本开支     电信、联通拥有基站数（万站）   200   200  

200   200       电信、联通基站复用率   25%   50%   75%   100%       减少的重复建设基站数（万站）  

50   100   150   200       每个运营商减少资本开支（亿元）（按单个基站建设成本20万元估算，包

含入场费、设备费用等）   500   1000   1500   2000       每个运营商每年减少资本开支（亿元）（



按5年建设周期估算）   100   200   300   400       节约资本开支占比   12.5%   25%   37.5%   50%           

中企顾问网发布的《2022-2028年中国移动运营及电信增值行业前景展望与投资前景评估报告

》共十一章。首先介绍了中国移动运营及电信增值业务行业市场发展环境、移动运营及电信

增值业务整体运行态势等，接着分析了中国移动运营及电信增值业务行业市场运行的现状，

然后介绍了移动运营及电信增值业务市场竞争格局。随后，报告对移动运营及电信增值业务

做了重点企业经营状况分析，最后分析了中国移动运营及电信增值业务行业发展趋势与投资

预测。您若想对移动运营及电信增值业务产业有个系统的了解或者想投资中国移动运营及电

信增值业务行业，本报告是您不可或缺的重要工具。        本研究报告数据主要采用国家统计

数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据库。其中宏观经济数据主要来自国

家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场调研数据，企业数据主要来自于国

统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主要来自于各类市场监测数据库。 报

告目录：第.一章 2019年中国移动运营及电信增值业务行业发展环境分析第.一节 中国经济环

境分析一、2019年宏观经济运行情况1、GDP历史变动轨迹分析2、固定资产投资历史变动轨

迹分析二、2019年中国经济发展预测分析第二节 移动运营及电信增值业务行业相关政策一、

国家&ldquo;十三五&rdquo;产业政策二、其他相关政策 (标准、技术)第三节 2019年中国移动运

营及电信增值业务行业发展社会环境分析 第二章 移动运营及电信增值业务行业发展概述第.

一节 行业界定一、移动运营及电信增值业务行业定义及分类二、移动运营及电信增值业务行

业经济特性三、移动运营及电信增值业务产业链模型介绍及移动运营及电信增值业务产业链

图分析第二节 移动运营及电信增值业务行业发展成熟度一、行业发展周期分析二、行业中外

市场成熟度对比第三节 移动运营及电信增值业务行业相关产业动态 第三章 2019年世界移动运

营及电信增值业务所属行业市场运行形势分析第.一节 世界移动运营及电信增值业务所属行业

市场运行环境分析第二节 世界移动运营及电信增值业务行业市场发展情况分析一、世界移动

运营及电信增值业务行业市场供需分析二、世界移动运营及电信增值业务行业市场规模分析

三、世界移动运营及电信增值业务行业主要国家发展情况分析第三节 世界移动运营及电信增

值业务行业重点企业分析第四节 2022-2028年世界移动运营及电信增值业务行业市场规模趋势

预测分析 第四章 中国移动运营及电信增值业务所属行业发展分析第.一节 2019年中国移动运

营及电信增值业务行业发展状况一、2019年移动运营及电信增值业务行业发展状况分析二

、2019年中国移动运营及电信增值业务行业发展动态三、2019年我国移动运营及电信增值业

务行业发展热点四、2019年我国移动运营及电信增值业务行业存在的问题第二节 2019年中国

移动运营及电信增值业务行业市场供需状况一、2015-2019年中国移动运营及电信增值业务行

业供给分析二、2015-2019年中国移动运营及电信增值业务行业市场需求分析四、2015-2019年

中国移动运营及电信增值业务行业市场规模分析 第五章 2015-2019年中国移动运营及电信增值



业务行业（所属行业）主要数据监测分析第.一节 2015-2019年中国移动运营及电信增值业务行

业（所属行业）总体数据分析一、2017年中国移动运营及电信增值业务行业（所属行业）全

部企业数据分析二、2018年中国移动运营及电信增值业务行业（所属行业）全部企业数据分

析三、2019年中国移动运营及电信增值业务行业（所属行业）全部企业数据分析第二节

2015-2019年中国移动运营及电信增值业务行业（所属行业）不同规模企业数据分析一、2017

年中国移动运营及电信增值业务行业（所属行业）不同规模企业数据分析二、2018年中国移

动运营及电信增值业务行业（所属行业）不同规模企业数据分析三、2019年中国移动运营及

电信增值业务行业（所属行业）不同规模企业数据分析第三节 2015-2019年中国移动运营及电

信增值业务行业（所属行业）不同所有制企业数据分析一、2017年中国移动运营及电信增值

业务行业（所属行业）不同所有制企业数据分析一、2018年中国移动运营及电信增值业务行

业（所属行业）不同所有制企业数据分析一、2019年中国移动运营及电信增值业务行业（所

属行业）不同所有制企业数据分析 第六章 2019年中国移动运营及电信增值业务行业竞争格局

分析第.一节 行业竞争结构分析一、国内企业竞争格局二、国外企业市场份额三、行业企业区

域分布第二节 2019年中国移动运营及电信增值业务行业SWOT模型分析一、优势二、劣势三

、机会四、威胁 第七章移动运营及电信增值业务行业优势企业竞争力分析第.一节 中国电信

集团公司一、企业概述二、企业主要经济指标三、企业盈利能力分析四、企业偿债能力分析

五、企业发展优势分析第二节 成都鹏博士电信传媒集团股份有限公司一、企业概述二、企业

主要经济指标三、企业盈利能力分析四、企业偿债能力分析五、企业发展优势分析第三节 中

国移动通信集团公司一、企业概述二、企业主要经济指标三、企业盈利能力分析四、企业偿

债能力分析五、企业发展优势分析第四节北京北纬通信科技股份有限公司一、企业概述二、

企业主要经济指标三、企业盈利能力分析四、企业偿债能力分析五、企业发展优势分析第五

节中国联合网络通信股份有限公一、企业概述二、企业主要经济指标三、企业盈利能力分析

四、企业偿债能力分析五、企业发展优势分析第六节拓维信息系统股份有限公司一、企业概

述二、企业主要经济指标三、企业盈利能力分析四、企业偿债能力分析五、企业发展优势分

析 第八章 2015-2019年中国移动运营及电信增值业务行业上下游分析及其影响第.一节 2019年

中国移动运营及电信增值业务行业上游发展及影响分析一、2019年中国移动运营及电信增值

业务行业上游运行现状分析二、上游对本行业产生的影响分析第二节 2019年中国移动运营及

电信增值业务行业下游发展及影响分析一、2019年中国移动运营及电信增值业务行业下游运

行现状分析二、下游对本行业产生的影响分析 第九章 2022-2028年移动运营及电信增值业务行

业发展及投资前景预测分析第.一节 2022-2028年移动运营及电信增值业务行业市场规模预测分

析第二节 2022-2028年移动运营及电信增值业务行业供需预测分析第三节 中国移动运营及电信

增值业务行业五力分析一、现有企业间竞争二、潜在进入者分析三、替代品威胁分析四、供



应商议价能力五、客户议价能力第四节 2022-2028年我国移动运营及电信增值业务行业投资环

境分析第五节 2022-2028年我国移动运营及电信增值业务行业前景展望分析六节 2022-2028年我

国移动运营及电信增值业务行业盈利能力预测 第十章 2022-2028年中国移动运营及电信增值业

务行业投资风险分析第.一节 2015-2019年中国移动运营及电信增值业务行业投资金额分析第二

节 近年中国移动运营及电信增值业务行业主要投资项目分析第三节 2022-2028年中国移动运营

及电信增值业务行业投资周期分析第四节 2022-2028年中国移动运营及电信增值业务行业投资

风险分析一、政策和体制风险二、技术发展风险三、市场竞争风险四、原材料压力风险五、

进入退出风险六、经营管理风险 第十一章 2022-2028年中国移动运营及电信增值业务行业发展

策略及投资建议分析（）第.一节 移动运营及电信增值业务行业发展策略分析第二节 移动运

营及电信增值业务行业市场的重点客户战略实施一、实施重点客户战略的必要性二、合理确

立重点客户三、对重点客户的营销策略四、强化重点客户的管理五、实施重点客户战略要重

点解决的问题第三节 2022-2028年中国移动运营及电信增值业务行业发展建议

        运营商资本支出由维护原有网络支出和新建网络支出两部分构成。2015年为网络建设高峰

期，资本支出4386亿，2018年基本没有基站建设，资本支出2911亿。可以估算运营商约1500亿

元用于单年度4G网络建设，在运营商收入规模没有明显提升的情况下，资本支出收入占比不

会有显著提升。5G投资总额更大，或达到1.2万亿以上，按照高峰期1500亿进行估算，假定运

营商8年完成网络建设较为合理

        运营商资本开支受原有网络用户规模的影响，取2018年资本开支计划2911亿元作为维持未

来网络必要投资基数。2019-2026年中国5G无线侧、网络侧预测2019-2026年中国5G新增资本开

支、合计资本支出预测 第四节 2022-2028年中国移动运营及电信增值业务行业投资建议（） 
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